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Resumo

— 0 Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais S.A. (BDMG) apresentou resultados estaveis nos
altimos 12 meses, apesar das condicoes desafiadoras no setor de crédito corporativo brasileiro
para empresas de médio porte.

— Além disso, acreditamos que a melhora no desempenho do banco em relacao as de seus pares
reflita sua capacidade de manter métricas gerenciaveis de qualidade de ativos, apesar de sua
ampla carteira de empréstimos renegociados.

— Como resultado, elevamos o rating de longo prazo do BDMG na Escala Nacional Brasil de ‘brA-’
para ‘brA’ e reafirmamos nossos ratings ‘B’ do banco na escala global.

— Aperspectiva estavel dos ratings de longo prazo reflete nossa visao de que os fatores de
crédito do banco permanecerao inalterados nos préximos 12 meses. Esperamos que o banco
mantenha um desempenho financeiro estavel e continue diversificando suas fontes de funding,
ao mesmo tempo que mantém uma gestao de liquidez prudente.

Acoes de Rating

Sao Paulo (S&P Global Ratings), 16 de novembro de 2023 - A S&P Global Ratings elevou hoje o
rating de longo prazo do BDMG na Escala Nacional Brasil de ‘brA-’ para ‘brA’. Ao mesmo tempo,
reafirmou os ratings de crédito de emissor de longo prazo ‘B’ do banco na escala global. A
perspectiva dos ratings em ambas as escalas é estavel.

Fundamentos

Os ratings do BDMG continuam refletindo seu portfélio concentrado por regiao. O banco
concede empréstimos principalmente no estado de Minas Gerais, onde fornece sobretudo capital
de giro e empréstimos de longo prazo para empresas e municipios locais. Também incorporamos
em nossa anélise sua capitalizacdo mais forte do que a dos pares. Em junho de 2023, o indice de
Basileia Ill do banco era de 26,1%, enquanto o indice de capital ajustado ao risco (RAC - risk-
adjusted capital) totalizou 13,2% em dezembro de 2022.

0 BDMG reportou retorno sobre o patrimonio liquido médio recorrente entre 5% e 7% nos
Gltimos dois anos, apesar dos desafios de crescimento da carteira. A carteira de empréstimos
do banco permaneceu estavel em cerca de R$ 5,6 bilhdes em junho de 2023 em relacdo ao mesmo
periodo do ano passado. Em nossa opiniao, isso indica uma carteira de crédito gerenciavel. O
BDGM também reportou empréstimos problematicos (NPLs - nonperforming loans) estaveis,
apesar de uma piora geral no indice de NPL do sistema financeiro devido ao segmento de crédito
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ao varejo. Como resultado, vemos uma melhora na qualidade de crédito do BDMG em comparacéo
com as de pares avaliados com ratings semelhantes.

Apesar da melhora, o elevado nivel de empréstimos renegociados aumenta o risco de qualidade
dos ativos. Por atuar como banco de desenvolvimento, o BDMG renegociou empréstimos no
contexto das consequéncias econdmicas da pandemia. Em junho de 2023, os empréstimos
reestruturados representavam 21,1% dos empréstimos totais da entidade, ante 24,7% no final de
2022.

Em nossa visao, o nivel ainda alto de empréstimos renegociados mantém elevado o risco dos
ativos, principalmente devido as condicoes econdmicas desafiadoras para empresas de médio
porte. Estas empresas enfrentam desafios para manter a qualidade de crédito devido as taxas de
juros persistentemente elevadas, que aumentam a carga de divida. Acreditamos que o
monitoramento dessa carteira e a estrutura de garantias do BDMG mitiguem parcialmente o risco
de perdas materiais.

Apesar das financ¢as fracas de Minas Gerais, nao esperamos uma intervencao negativa do
estado no BDMG. Minas Gerais (CCC+/Estavel/--; brBB/Estavel/--), acionista controlador do
BDMG, vem melhorando suas financas. Além disso, acreditamos que a Lei de Responsabilidade
Fiscal e as regulamentacdes bancarias do Brasil protegeram o banco de uma potencial
intervencao do Estado.

Ademais, o BDMG continua fortalecendo seu relacionamento com agéncias multilaterais de
crédito internacionais, o que diversifica suas fontes de funding e diminui gradualmente a parcela
de funding do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES).

Perspectiva

A perspectiva estavel dos ratings do BDMG reflete nossa viséo de que seu perfil de crédito
individual (SACP - stand-alone credit profile) permanecera inalterado nos proximos 12 meses.
Esperamos que os empréstimos renegociados continuem diminuindo e atinjam os niveis pré-
pandemia. Esperamos também que o BDMG mantenha um desempenho financeiro estavel,
liguidez adequada e indices de capital regulatorio acima dos pares.

Cenério de rebaixamento

Poderemos rebaixar os ratings do BDMG se observarmos uma piora das condigdes no segmento
corporativo que prejudique a qualidade de seus ativos além de nossas expectativas. Um
rebaixamento também seria possivel diante de um aumento nos empréstimos renegociados,
seguido por um crescimento dos NPLs e uma piora das condi¢cdes financeiras em comparacao
com as dos pares. Ainda, poderiamos rebaixar os ratings se as métricas de capital do banco se
deteriorassem.

Cenério de elevacao

Poderemos elevar os ratings do BDMG se o0 banco melhorar ainda mais seu desempenho
financeiro, enquanto mantém as métricas de qualidade dos ativos controladas, apesar da piora
das condi¢des macroeconémicas no setor corporativo. Uma elevacdo também seria possivel
diante de uma melhora na qualidade dos ativos, com uma reducao notavel dos empréstimos
renegociados. Ainda, uma elevagao dependeria da capacidade do banco de manter seus sélidos
indicadores de capital e uma gestao prudente da liquidez.
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Tabela de Classificacao de Ratings

Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais S.A. (BDMG)

De Para
Rating de Crédito de Emissor
Escala global B/Estavel/-- B/Estavel/--
Escala Nacional Brasil brA-/Estavel/-- brA/Estavel/--
SACP b b
Ancora bb+ bb+
Posi¢édo de negdcios Restrita (-2) Restrita (-2)
Capital e rentabilidade Forte (+1) Forte (+1)
Posicao de risco Restrita (-2) Restrita (-2)

Funding e liquidez

Moderado e adequada (-1)

Moderado e adequada (-1)

Analise de ratings comparaveis 0 0
Suporte 0 0
Suporte ALAC 0 0
Suporte GRE 0 0
Suporte do grupo 0 0
Suporte soberano 0 0
Fatores adicionais 0 0

SACP (Stand-alone credit profile): Perfil de crédito individual. ALAC (Additional loss absorbing capacity): Capacidade adicional
de absorgao de perdas. GRE (Government-related entities): Entidades vinculadas ao governo

Certos termos utilizados neste relatério, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa visdo sobre os fatores

que sdo relevantes para os ratings, tém significados especificos que lhes sdo atribuidos em nossos Critérios e, por isso, devem

ser lidos em conjunto com tais Critérios. Consulte os Critérios de Rating em www.spglobal.com/ratings para mais informacgées.

Informacdes detalhadas estdo disponiveis aos assinantes do RatingsDirect no site www.capitalig.com. Todos os ratings

afetados por esta agdo de rating sdo disponibilizados no site publico da S&P Global Ratings em www.spglobal.com/ratings.

Critérios e Artigos Relacionados

Critérios

— Ratings de Entidades Vinculadas a Governos (GREs, ou Government-Related Entities):

Metodologia e Premissas, 25 de marco de 2015.

— Principios dos ratings de crédito, 16 de fevereiro de 2011.

— Metodologia de ratings de crédito nas escalas nacionais e regionais, 8 de junho de 2023.

— Metodologia e premissas de avaliacao do risco da indUstria bancaria de um pais, 9 de

dezembro de 2021.

— Metodologia de avaliacédo de instituicdes financeiras, 9 de dezembro de 2021.

— Principios ambientais, sociais e de governanca nos ratings de crédito, 10 de outubro de 2021.

— Metodologia de estrutura de capital ajustado pelo risco, 20 de julho de 2017.
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Artigo
— Definicoes de Ratings da S&P Global Ratings

Emissor Data de atribuigao do rating inicial Data da agao anterior de rating

Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais S.A. (BDMG)

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil 23 de novembro de 2012 20 de dezembro de 2021

Status do Endosso Europeu

O(s) rating(s) de crédito na escala global emitidos pelas afiliadas da S&P Global Ratings com sede nas seguintes jurisdicoes
[Para ler mais, visite Endorsement of Credit Ratings (em inglés)] foram endossados na Unido Europeia e/ou no Reino Unido de
acordo com as regulagdes aplicaveis as Agéncias de Ratings de Crédito (CRA - Credit Rating Agencies). Nota: Os endossos para
os ratings de crédito na escala global atribuidos a Financas Publicas dos Estados Unidos sao realizados quando solicitados.
Para verificar o status do endosso por rating de crédito, visite o website spglobal.com/ratings e busque pela entidade
avaliada.

INFORMAGOES REGULATORIAS ADICIONAIS
Outros servicos fornecidos ao emissor

Nao ha outros servigos prestados a este emissor.
Atributos e limitacoes do rating de crédito

A S&P Global Ratings utiliza informacdes em suas anélises de crédito provenientes de fontes
consideradas confiaveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A S&P Global Ratings nao
realiza auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificacao independente da
informacao recebida do emissor ou de terceiros em conexao com seus processos de rating de
crédito ou de monitoramento dos ratings atribuidos. A S&P Global Ratings nao verifica a
completude e a precisdo das informacdes que recebe. A informacao que nos é fornecida pode, de
fato, conter imprecisdes ou omissdes que possam ser relevantes para a analise de crédito de
rating.

Em conexao com a anélise deste (s) rating (s) de crédito, a S&P Global Ratings acredita que ha
informacao suficiente e de qualidade satisfatoria de maneira a permitir-lhe ter uma opiniao de
rating de crédito. A atribuicdo de um rating de crédito para um emissor ou emissao pela S&P
Global Ratings nao deve ser vista como uma garantia da precisao, completude ou tempestividade
da (i) informacéo na qual a S&P Global Ratings se baseou em conexao com o rating de crédito ou
(i) dos resultados que possam ser obtidos por meio da utilizacao do rating de crédito ou de
informacoes relacionadas.

Fontes de informacao

Para atribuigdo e monitoramento de seus ratings a S&P Global Ratings utiliza, de acordo com o
tipo de emissor/emissao, informacoes recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e
conselheiros, inclusive, balangos financeiros auditados do Ano Fiscal, informagdes financeiras
trimestrais, informacdes corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informacoes
histéricas e projetadas recebidas durante as reunides com a administracao dos emissores, bem
como os relatoérios de anélises dos aspectos econdmico-financeiros (MD&A) e similares da
entidade avaliada e/ou de sua matriz. Além disso, utilizamos informacdes de dominio publico,
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incluindo informacodes publicadas pelos reguladores de valores mobiliarios, do setor bancéario, de
seguros e ou outros reguladores, bolsas de valores, e outras fontes publicas, bem como de
servicos de informacdes de mercado nacionais e internacionais.

Aviso de ratings ao emissor

O aviso da S&P Global Ratings para os emissores em relacao ao rating atribuido é abordado na
politica “Notificacoes ao Emissor (incluindo Apelacées)”.

Frequéncia de revisao de atribuicao de ratings

O monitoramento da S&P Global Ratings de seus ratings de crédito é abordado em:

— Descricao Geral do Processo de Ratings de Crédito (na secao de Regras, Procedimentos e
Controles Internos)

— Politicade Monitoramento

Conflitos de interesse potenciais da S&P Global Ratings

A S&P Global Ratings publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais na secéo
“Potenciais Conflitos de Interesse”, disponivel em https://www.spglobal.com/ratings/pt.

Faixa limite de 5%

A S&P Global Ratings Brasil publica em seu Formulario de Referéncia, disponivel em
https://www.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/content/disclosures, o nome das entidades
responsaveis por mais de 5% de suas receitas anuais.

As informacoes regulatdrias (PCR - Presentation of Credit Ratings em sua sigla em inglés) da S&P
Global Ratings sdo publicadas com referéncia a uma data especifica, vigentes na data da Ultima
Acéo de Rating de Crédito publicada. A S&P Global Ratings atualiza as informacoes regulatérias
de um determinado Rating de Crédito a fim de incluir quaisquer mudancas em tais informacoes
somente quando uma Acgao de Rating de Crédito subsequente é publicada. Portanto, as
informagoes regulatorias apresentadas neste relatério podem nao refletir as mudancas que
podem ocorrer durante o periodo posterior a publicacao de tais informacoes regulatérias, mas
que nao estejam de outra forma associadas a uma Acao de Rating de Crédito. Observe que pode
haver casos em que o PCR reflete uma versao atualizada do Modelo de Ratings em uso na data da
Gltima Acao de Rating de Crédito, embora o uso do Modelo de Ratings atualizado tenha sido
considerado desnecessario para determinar esta Acao de Rating de Crédito. Por exemplo, isso
pode ocorrer no caso de revisoes baseadas em eventos (event-driven) em que o evento que esta
sendo avaliado é considerado irrelevante para aplicar a versao atualizada do Modelo de Ratings.
Observe também que, de acordo com as exigéncias regulatérias aplicaveis, a S&P Global Ratings
avalia o impacto de mudancas materiais nos Modelos de Ratings e, quando apropriado, emite
Ratings de Crédito revisados se assim requerido pelo Modelo de Ratings atualizado.
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www.ratingsdirect.com (por assinatura), e pode distribui-los por outros meios, inclusive em suas proprias publicagées ou por intermédio de terceiros redistribuidores.

Informagdes adicionais sobre nossos honorarios de rating estao disponiveis em www.spglobal.com/usratingsfees.

STANDARD & POOR'S, S&P e RATINGSDIRECT sao marcas registradas da Standard & Poor's Financial Services LLC.

S&P Global Ratings 16 de novembro de 2023 6


http://www.ratingsdirect.com/
http://www.spglobal.com/usratingsfees

