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Pontos fortes

Gestao prudente de liquidez, com politicas bem definidas para atenuar o descasamento
entre ativos e passivos.

Base de funding (captagéo de recursos) diversificada, com linhas de financiamento de
6rgaos multilaterais.

Niveis de capital robustos e superiores em relagdo aos pares.

Pontos fracos

Exposigdo ao segmento corporativo, sujeito a condigdes macroecondémicas desafiadoras
para as empresas brasileiras.

Concentragéo das operagdes de crédito em Minas Gerais, suscetivel a riscos econdmicos e
politicos especificos do estado.

Sensibilidade as flutuagdes das taxas de juros, que podem impactar a capacidade de
pagamento dos clientes, especialmente micro, pequenas e médias empresas (MPMEs).
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Principais métricas

Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais S.A. - BDMG — Resumo financeiro

Fim do periodo 2020 2021 2022 2023 2024 2025E 2026E
R$ milhdes

Ativos totais 8.559 8.413 8.194 8.832 12.454 14.000 15.500
Lucro liquido 26 231 142 97 135 140 160

Indices (%)

Crescimento de receitas operacionais 22,70 39,75 (16,98) 16,26 (4,08) 10,0-15,0 5,0-10,0
Crescimento de empréstimos 34,25 (3,63) (0,49) 5,09 1,51 8,0-12,0 8,0-12,0
Retorno sobre patriménio liquido 1,36 1,51 6,65 4,52 6,13 5,0-7,0 6,0-8,0
médio (ROAE - return on average

equity)

Saldo de provisées para créditos de 9,34 9,90 10,26 9,32 8,38 8,0-9,0 8,0-9,0
liquidagéo duvidosa/Empréstimos a

clientes

Indice de Inadimpléncia 1,10 1,20 1,10 0,90 1,30 1,0-1,5 1,0-1,5
Créditos baixados como prejuizo (0,78) (1,85) (1,52) (0,13) (0,36) 0,5-1,0 0,5-1,0

liquidos de recuperagado/Média dos
empréstimos a clientes

Indice de capital Nivel | 18,69 24,87 27,55 24,14 21,41 20,0-25,0  20,0-25,0

E: Estimado.

Fundamentos

2

A dncora para bancos que operam no Brasil é ‘braa’. Esperamos que o PIB real cresga 2,2% em
2025 e 1,7% em 2026. Acreditamos que a regulagdo bancéria no Brasil estéa alinhada com os
padrdes internacionais e engloba de forma abrangente as instituigdes financeiras que atuam no
pais. A implementagao integral das medidas de Basileia Ill, aliada a uma sélida regulagéo,
contribuiu para a manutengao da estabilidade do Sistema Financeiro Nacional (SFN), mesmo em
periodos de estresse econdmico. Acreditamos que o SFN possui um conjunto robusto de
monitoramento e controle de riscos sistémicos, além de uma supervisédo proativa por parte do
regulador, o que sustenta o forte ambiente operacional dos bancos.

O rating reflete a relevéncia do banco como agente de desenvolvimento econémico em Minas
Gerais, mas também os riscos associados d sua concentragdo geogrdfica. Com foco na
concesséo de capital de giro e empréstimos de longo prazo para empresas e municipios locais, o
Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais S.A. - BDMG ampara companhias e projetos de
impacto socioecondmico, como o agronegoécio e MPMEs. Acreditamos que sua importancia para
o desenvolvimento econdmico da regido sustenta a geragéo de seu fluxo de negbcios, mas
também limita sua posicdo de mercado e 0 expde a choques locais e setoriais. Ainda que o BDMG
tenha feito progresso em relagdo ao fortalecimento de sua presenga nos municipios mineiros,
sua rentabilidade permanece abaixo da média do setor, com retorno sobre patriménio liquido
(ROE - return on equity) de 5%-7% nos Ultimos trés anos. Acreditamos que a instituicdo
continuara expandindo seus negbcios, mas enfrenta desafios para rentabilizar suas operagdes.

A entidade tem sido capaz de aumentar suas operagées e manter um desempenho operacional
estdvel, mesmo em meio a fragilidade da economia de Minas Gerais. No primeiro semestre de
2025, o lucro liquido acumulado do BDMG atingiu R$ 64,1 milhdes, um crescimento de 26% em
relagdo a junho de 2024, enquanto o ROE anualizado foi de 5,6%. A carteira de crédito ampliada
cresceu 15% nos 12 meses findos em junho de 2025, alcangando R$ 8,1 bilhdes. As empresas de
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grande porte representam quase metade das operagdes de crédito da entidade, o que contribuiu
para maior resiliéncia das receitas. Ainda assim, as condigdes macroecondmicas adversas no
Brasil, particularmente em Minas Gerais, podem afetar parte do seu portfélio, com maior
vulnerabilidade das MPMEs, comprometendo a previsibilidade das receitas.

Fortes métricas de capital e base de funding diversificada da entidade amparam o
financiamento de suas operagdes. Em junho de 2025, as captagdes do BDMG somavam

R$ 9,6 bilh&o, um aumento de 60% em comparagdo com os Ultimos 12 meses. Acreditamos que
sua estrutura de funding é diversificada em termos de fontes e prazos, com cerca de 28% da
estrutura proveniente de empréstimos no exterior, 28% de repasses no pais e 0s 44% restantes
correspondem a depdsitos e Letras Financeiras de crédito do agronegécio e de desenvolvimento.
Em nossa visdo, a entidade se beneficia de linhas de financiamento de érgdos multilaterais e do
mix das captagdes internas, incluindo a recente emisséo de Letras de Crédito de
Desenvolvimento (LCD), que visam apoiar projetos estratégicos. Contudo, nossa avaliagéo
também considera que o funding proveniente de investidores institucionais pode apresentar um
risco ligeiramente maior em comparagédo com o de varejo, devido a menor pulverizagdo de
clientes. Por outro lado, 0 BDMG mantém um volume adequado de ativos liquidos e niveis
robustos de capital regulatério, com indices de Basileia e de Nivel | de 23,7% em junho de 2025,
acima do reportado pelos pares.

Nossa posigdo de risco incorpora a concentragdo de clientes e a alta porcentagem de
empréstimos renegociados do banco. Durante a pandemia, o BDMG ofereceu diversas linhas de
crédito e moratérias, que resultaram no pico de empréstimos renegociados, de 32,5% em
dezembro de 2020, ante 20% em 2019. Desde entdo, o monitoramento continuo da carteira e a
reviséo de politicas internas reduziram esse indicador para 10,7% em junho de 2025. Embora o
acompanhamento da carteira e a estrutura de garantias do banco mitiguem parte do risco de
crédito, as condigdes macroecondmicas adversas para empresas de médio porte, somadas a
renegociagéo de operagdes e a concentracdo de devedores acima da média do setor,
pressionam sua posigao de risco. Em junho de 2025, os 20 maiores devedores do banco
correspondiam a 21% do portfélio. Apesar disso, a entidade tem demonstrado capacidade de
manter a qualidade dos ativos controlada. A proporgéo de inadimpléncia (NPLs — nonperforming
loans) sobre a carteira foi de 1,3% no mesmo periodo.

Perspectiva

A perspectiva estavel do rating reflete nossa expectativa de que os fundamentos de crédito do
BDMG permanecerao inalterados pelos préoximos 12 meses. Esperamos que seus indices de
capital permanegam acima da média da indUstria, mesmo diante do crescimento da carteira,
com liquidez adequada e desempenho financeiro estavel.

Cenario de elevagao

Poderemos elevar o rating do BDMG se houver uma melhora consistente e sustentavel em sua
rentabilidade, aliada a uma redugéo na concentragéo de crédito por devedor e um menor
percentual de empréstimos renegociados em seu balango. Essa melhora devera ocorrer em
conjunto com a manutengdo das métricas de capital robustas, qualidade dos ativos estavel e
niveis de liquidez adequados.
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Cenario de rebaixamento

Poderemos rebaixar o rating do BDMG se observarmos uma piora em seu desempenho
operacional em decorréncia de condigdes macroecondmicas desafiadoras no setor corporativo.
Uma agéo de rating negativa também poderia ocorrer se houvesse uma piora material em seu
Capital Nivel |, ficando consistentemente abaixo de 15%, bem como uma deterioragdo em suas
métricas de inadimpléncia, com NPLs acima de 4%.

Tabela de Classificagio de Ratings

Rating de crédito de emissor na Escala Nacional Brasil brA+/Estavel/--
Ancora braa
Posigao de negocios 5(-2)
Capital e rentabilidade 2 (+1)
Posigao de risco 4 ()
Funding e liquidez Na média e 2 (0)
Ajuste holistico 0)
SACP* bra+
Suporte
Suporte GRE** N&o
Suporte do grupo Nao

*Perfil de crédito individual (SACP - stand-alone credit profile). **Sigla em inglés para entidades vinculadas ao governo.

Critérios e Artigos Relacionados

Critérios
e Metodologia: Consideracdes suplementares de ratings na Escala Nacional Brasil, 18 de
agosto de 2025

e Metodologia para atribuicdo de ratings a instituicdes financeiras na Escala Nacional Brasil, 18
de agosto de 2025

Artigos

. Definicdes de ratings na Escala Nacional Brasil

e S&P Global Ratings revisa metodologias de rating de entidades financeiras e seguradoras na
Escala Nacional Brasil; ratings de 57 entidades permanecem inalterados, 18 de agosto de
2025

brazil.ratings.spglobal.com

30 de outubro de 2025

4


https://brazil.ratings.spglobal.com/
https://brazil.ratings.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/101640951
https://brazil.ratings.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/101640955
https://brazil.ratings.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/101639884
https://brazil.ratings.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/type/PDF/id/13
https://brazil.ratings.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/type/PDF/id/13

Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais S.A. - BDMG

Copyright © 2025 pela Standard & Poor's Financial Services LLC. Todos os direitos reservados.

Nenhum contetdo (incluindo-se ratings, analises e dados relativos a crédito, avaliagdes, modelos, software ou outras aplicagdes ou informagdes
obtidas a partir destes) ou qualquer parte destas informagdes (Contetdo) pode ser modificada, sofrer engenharia reversa, ser reproduzida ou
distribuida de nenhuma forma, nem meio, nem armazenada em um banco de dados ou sistema de recuperagéo sem a prévia autorizagao por escrito
da Standard & Poor’s Financial Services LLC ou de suas afiliadas (coletivamente, S&P). O Conteldo nédo devera ser utilizado para nenhum propésito
ilicito ou n&do autorizado. Nem a S&P, nem seus provedores externos, nem seus diretores, representantes, acionistas, empregados nem agentes
(coletivamente, Partes da S&P) garantem a exatidao, completitude, tempestividade ou disponibilidade do Contetdo. As Partes da S&P n&o sé&o
responsaveis por quaisquer erros ou omissoes (por negligéncia ou ndo), independentemente da causa, pelos resultados obtidos mediante o uso de
tal Contelido, ou pela seguranga ou manutengéo de quaisquer dados inseridos pelo usuéario. O Conteldo é oferecido “como ele é€”. AS PARTES DA
S&P ISENTAM-SE DE QUALQUER E TODA GARANTIA EXPRESSA OU IMPLICITA, INCLUSIVE, MAS NAO LIMITADA A QUAISQUER GARANTIAS DE
COMERCIABILIDADE, OU ADEQUAGAO A UM PROPQOSITO OU USO ESPECIFICO, LIBERDADE DE FALHAS, ERROS OU DEFEITOS DE SOFTWARE, QUE O
FUNCIONAMENTO DO CONTEUDO SEJA ININTERRUPTO OU QUE O CONTEUDO OPERE COM QUALQUER CONFIGURACAO DE SOFTWARE QU
HARDWARE. Em nenhuma circunstéancia, deveréo as Partes da S&P ser responsabilizadas por nenhuma parte, por quaisquer danos, custos,
despesas, honorarios advocaticios, ou perdas diretas, indiretas, incidentais, exemplares, compensatoérias, punitivas, especiais ou consequentes
(incluindo-se, sem limitagao, perda de renda ou lucros e custos de oportunidade ou perdas causadas por negligéncia) com relagao a qualquer uso do
Conteldo aqui contido, mesmo se alertadas sobre sua possibilidade.

Parte do Conteldo pode ter sido criado com o auxilio de uma ferramenta de inteligéncia artificial (IA). O Contetdo Publicado criado ou processado
usando IA é composto, revisado, editado e aprovado pela equipe da S&P.

Anélises relacionadas a crédito e outras, incluindo ratings e as afirmagdes contidas no Conteldo séo declaragdes de opinides na data em que foram
expressas e ndo declaragdes de fatos. As opinides da S&P, anélises e decisdes de reconhecimento de ratings (descritas abaixo) ndo séo
recomendagdes para comprar, reter ou vender quaisquer titulos ou tomar qualquer deciséo de investimento e ndo abordam a adequagéo de
quaisquer titulos. Apds sua publicagédo, em qualquer maneira ou formato, a S&P ndo assume nenhuma obrigagdo de atualizar o Conteldo. Nao se
deve depender do Conteldo, e este ndo é um substituto das habilidades, julgamento e experiéncia do usuéario, sua administragao, funcionarios,
conselheiros e/ou clientes ao tomar qualquer deciséo de investimento ou negécios. A S&P n&o atua como agente fiduciario nem como consultora de
investimentos, exceto quando registrada como tal. Embora obtenha informagdes de fontes que considera confiaveis, a S&P nao conduz auditoria
nem assume qualquer responsabilidade de diligéncia devida (due diligence) ou de verificagéo independente de qualquer informagéo que receba.
Publicagbes relacionadas a ratings de crédito podem ser divulgadas por diversos motivos que ndo dependem necessariamente de uma agéo
decorrente de um comité de rating, incluindo-se, sem limitagao, a publicagdo de uma atualizagéo periédica de um rating de crédito e anélises
correlatas.

Até o ponto em que as autoridades reguladoras permitam a uma agéncia de rating reconhecer em uma jurisdigdo um rating atribuido em outra
jurisdigdo para determinados fins regulatérios, a S&P reserva-se o direito de atribuir, retirar ou suspender tal reconhecimento a qualquer momento
e a seu exclusivo critério. As Partes da S&P abdicam de qualquer obrigagéo decorrente da atribuigdo, retirada ou suspensdo de um reconhecimento,
bem como de qualquer responsabilidade por qualquer dano supostamente sofrido por conta disso.

A S&P mantém determinadas atividades de suas unidades de negdcios separadas umas das outras a fim de preservar a independéncia e
objetividade de suas respectivas atividades. Como resultado, certas unidades de negbcios da S&P podem dispor de informagdes que néo estéo
disponiveis as outras. A S&P estabeleceu politicas e procedimentos para manter a confidencialidade de determinadas informagdes que n&o sdo de
conhecimento publico recebidas no ambito de cada processo analitico.

A S&P pode receber remuneragao por seus ratings e certas anéalises, normalmente dos emissores ou subscritores dos titulos ou dos devedores. A
S&P reserva-se o direito de divulgar seus pareceres e andlises. A S&P disponibiliza suas analises e ratings publicos em seus websites
www.spglobal.com/ratings/pt/ (gratuito) e www.ratingsdirect.com (por assinatura), e pode distribui-los por outros meios, inclusive em suas préprias
publlcagoes ou por intermédio de tercewos red\str\bwdores Informagdes adicionais sobre nossos honorarios de rating estéo disponiveis em
www.spglobal.com/usratingsfees.

STANDARD & POOR'S, S&P e RATINGSDIRECT sdo marcas registradas da Standard & Poor's Financial Services LLC.

brazil.ratings.spglobal.com 30 de outubro de 2025 5


https://brazil.ratings.spglobal.com/
http://www.spglobal.com/ratings/pt/
http://www.ratingsdirect.com/
http://www.spglobal.com/usratingsfees

