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Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais S.A. - BDMG

Principais Fatores de Crédito

Pontos fortes Pontos fracos

Niveis de capitalizacao sélidos, com indices de capital Condicoes desafiadoras para as empresas brasileiras de
superiores aos dos pares médio porte

Gestao prudente da liquidez, com politicas bem definidas Apesar da melhora, os niveis ainda elevados de empréstimos
para atenuar os descasamentos entre ativos e passivo renegociados aumentam o risco de qualidade dos ativos

Fortalecimento das relagdes com as agéncias multilaterais ~ Concentragdo de funding em investidores institucionais,
de crédito internacionais, uma vez que atua como bancode  apesar dos esforcos para diminuir a participacao do BNDES
desenvolvimento no funding

Os ratings do BDMG continuam refletindo seu portfélio concentrado por regiao. O banco concede empréstimos
principalmente no estado de Minas Gerais (CCC+/Estavel/--, brBB/Estavel/--), onde fornece sobretudo capital de giro e
empréstimos de longo prazo para empresas e municipios locais. Também incorporamos em nossa analise sua baixa
concentracao por setor de atividade e capitalizacao mais forte do que a dos pares. Em junho de 2023, o indice de Basileia lll
do banco era de 26,1%, enquanto o indice de capital ajustado ao risco (RAC - risk-adjusted capital) totalizou 13,2% em
dezembro de 2022.

Esperamos que o BDMG mantenha o desempenho operacional estavel, apesar dos desafios de crescimento da carteira.
O BDMG reportou retorno sobre o patriménio liquido médio recorrente entre 5% e 7% nos ultimos dois anos, enquanto sua
carteira de empréstimos permaneceu estavel em cerca de R$ 5,6 bilndes em junho de 2023 em relacéo ao mesmo periodo
de 2022. 0 BDGM também reportou empréstimos problemaéticos (NPLs - nonperforming loans) estaveis, apesar de uma
piora geral noindice de NPL do sistema financeiro devido ao segmento de crédito ao varejo. Em junho de 2023, o banco
reportou um indice NPL de 2,13%, versus 3,17% em junho de 2022.

O elevado nivel de empréstimos renegociados aumenta o risco de qualidade dos ativos. Por atuar como banco de
desenvolvimento, o BDMG renegociou empréstimos no contexto das consequéncias econdmicas da pandemia. Em junho de
20283, os empréstimos reestruturados representavam 21,1% dos empréstimos totais da entidade, ante 24,7% no final de
2022. Em nossa visao, o nivel ainda alto de empréstimos renegociados mantém elevado o risco dos ativos, principalmente
devido as condicdes econdmicas desafiadoras para empresas de médio porte. Acreditamos que o monitoramento dessa
carteira e a estrutura de garantias do BDMG mitiguem parcialmente o risco de perdas materiais.

Apesar das financ¢as fracas de Minas Gerais, ndo esperamos uma intervencao negativa do estado no BDMG. Minas
Gerais, acionista controlador do BDMG, vem melhorando suas financas. Acreditamos que a Lei de Responsabilidade Fiscal e
as regulamentacodes bancarias do Brasil tém protegido o banco de uma potencial intervencao do Estado. Ademais, o BDMG
continua fortalecendo seu relacionamento com agéncias multilaterais de crédito internacionais, diversificando suas fontes
de funding e diminuindo gradualmente a parcela de funding do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
(BNDES).

Perspectiva

A perspectiva estavel dos ratings do BDMG reflete nossa visao de que seu perfil de crédito individual (SACP - stand-
alone credit profile) permanecera inalterado nos proximos 12 meses. Esperamos que os empréstimos renegociados
continuem diminuindo e atinjam os niveis pré-pandemia. Esperamos também que o BDMG mantenha um desempenho
financeiro estavel, liquidez adequada e indices de capital regulatério acima dos pares.

Cenario de rebaixamento

Poderemos rebaixar os ratings do BDMG se observarmos uma piora das condigdes no segmento corporativo que
prejudique a qualidade de seus ativos além de nossas expectativas. Um rebaixamento também seria possivel diante
de um aumento nos empréstimos renegociados, seguido por um crescimento dos NPLs e uma piora das condicoes
financeiras em comparacéao com as dos pares. Ainda, poderiamos rebaixar os ratings se as métricas de capital do
banco se deteriorassem.
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Cenario de elevacao

Poderemos elevar os ratings do BDMG se o banco melhorar ainda mais seu desempenho financeiro, enquanto mantém
as métricas de qualidade dos ativos controladas, apesar da piora das condicdes macroeconémicas no setor
corporativo. Uma elevacdo também seria possivel diante de uma melhora na qualidade dos ativos, com reducao
notavel dos empréstimos renegociados. Ainda, uma elevacao dependeria da capacidade do banco de manter seus
s6lidos indicadores de capital e uma gestao prudente da liquidez.

Principais métricas

Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais S.A. - BDMG — Principais indices e projecoes*

-Ano fiscal findo em 31 de dezembro de-

(%) 2021r 2022r 2023p 2024p
Crescimento das receitas operacionais (%) 39,8 (17,0) 8,0-10,0 8,0-10,0
Crescimento dos empréstimos a clientes (%) (3,6) (0,5) 5,0-10,0 5,0-10,0
Crescimento dos ativos totais (%) (1,7) (2,6) 5,0-7,0 5,0-7,0
Resultado de intermediacéo financeira liquida/Ativos remunerados 7,3 6,4 6,56-7,0 6,7-7,4

médios (NIM) (%)

indice de custos versus receitas (%) 39,2 54,8 50,0-53,0 50,0-53,0
Retorno sobre patriménio liquido (%) 11,5 6,7 4,5-5,0 5,5-6,0
Retorno sobre ativos (%) 2,7 1,7 1,0-1,5 1,2-1,7
Novas provisdes para créditos de liquidacao duvidosa / Média dos 1,9 1,0 1,0-1,2 1,0-1,2
empréstimos a clientes (%)

Empréstimos problematicos brutos / Empréstimos a clientes (%) 1,2 1.8 2,0-2,5 2,0-2,5
Créditos baixados como prejuizo liquidos de recuperagéo / empréstimos a (1,9 (1,5) 0,0-0,5 0,0-0,5

clientes médios (%)

indice de capital ajustado pelo risco (%) 11,2 13,2 12,56-13,0 12,56-13,0

*Todos os nimeros foram ajustados pela S&P Global Ratings. R: Realizado. P: Projetado. NIM (Net interest margin): Margem liquida de intermediacao financeira.

Ancora: ‘bb+’ para bancos que operam no Brasil

Classificamos o setor bancario brasileiro no grupo ‘6’, de acordo com nossa Avaliacao do Risco da IndUstria Bancéaria de um
Pais (BICRA — Banking Industry Country Risk Assessment). A dncora para bancos que operam somente no Brasil é ‘bb+".

Em nossa opinido, os baixos niveis de renda no Brasil e a posicéo fiscal fraca do governo restringem a resiliéncia econémica
do pais. Esperamos um crescimento econémico de 2,9% em 2023 devido ao desempenho muito forte do agronegécio e seus
efeitos sobre o resto da economia. O crescimento do crédito provavelmente sera moderado em meio a taxas de juros
persistentemente mais altas, as praticas de concessao de crédito mais rigidas dos bancos privados e as incertezas quanto
as politicas econdmicas que 0 novo governo implementara. A qualidade dos ativos sera pressionada pela desaceleracao
econdmica, baixo crescimento de crédito e altas taxas de juros, mas as perdas de crédito devem ser gerenciaveis devido a
alta cobertura de provisdes.

Nossa avaliacéo do risco da indUstria bancaria do Brasil reflete a regulacao financeira bem-desenvolvida do pais, em
grande medida alinhada aos padroes internacionais, e 0o bom histérico do regulador local, que ajudou o sistema financeiro a
enfrentar as Ultimas desaceleracoes econdmicas. A rentabilidade dos bancos permaneceu resiliente gracas a alta
cobertura de provisoes e ao mix de receitas diversificado. A rentabilidade provavelmente caira a medida que as
necessidades de provisdes aumentarem, mas de niveis sélidos. O sistema bancario brasileiro possui um mix de funding
(captacao de recursos) adequado, com uma base de depdsitos de clientes ampla e estavel.
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Posicao de negécios: Concentracao geografica no estado de Minas
Gerais

Nossa avaliacao da posicao de negocios restrita do BDMG incorpora seu mix limitado de atividades de neg6cios e sua
concentragao geografica. Os ativos totais de R$ 8,2 bilhdes do banco representavam menos de 1% do sistema bancario
brasileiro em junho de 2023. 0 BDMG atua principalmente no estado de Minas Gerais, o segundo mais populoso do Brasil,
com 21 milhdes de habitantes. O banco esta presente em 90% dos municipios do estado e fornece principalmente capital
de giro e empréstimos de longo prazo para empresas e municipios locais.

Seu portfélio atingiu R$ 5,6 bilhdes em junho de 2023. A composicdo consiste em empréstimos a grandes empresas (37%),
empresas de médio porte (27%), pequenas e médias empresas (PMEs; 25%), setor publico (9%) e clientes de varejo (2%).

O banco apresentou resultados estaveis nos Gltimos 12 meses, e acreditamos que manterd um desempenho financeiro
estavel, apesar da piora das condicoes macroecondmicas no setor brasileiro de empréstimos a empresas de médio porte.
Esperamos resultados ligeiramente crescentes nos préximos dois anos e retorno sobre o patriménio liquido (ROE - return on
equity) de 5,0% a 6,0%.

Capital e rentabilidade: Niveis de capitalizacao mais fortes que os dos
pares

Nossa avaliacao do forte capital e rentabilidade do BDMG baseia-se em sua capitalizacdo mais forte do que a dos pares, e
esperamos que isso continue dando suporte a sua qualidade de crédito. O banco registrou um nivel confortavel de capital
regulatorio de 26,2% em junho de 2023, e projetamos um indice RAC de 12,5%-13,0% para os proximos dois anos. Nossa

projecao incorpora as seguintes premissas de cenario-base:

— Crescimento do PIB brasileiro de 2,9% em 2023 e 1,2% em 2024.
— Crescimento do portfélio de crédito de 5% em 2023 e 2024

— Margens liquidas de intermediacéo financeira (NIMs - net interest margins) ligeiramente mais
altas

— Empréstimos probleméticos (NPAs - nonperforming assets) em 1,5%-2,0% em 2023 e 2024

— Retorno sobre o patriménio liquido (ROE - return on equity) de 5,0%-6,0% nos préximos dois
anos

— Nao esperamos distribuicéo de dividendos, mas sim o uso de juros sobre o capital préprio como
forma de usufruir da deducao do imposto de renda. Historicamente, o valor tem sido
reinvestido no banco.

Posicao de risco: Concentracao de clientes e alta porcentagem de
empréstimos renegociados

A posicao de risco do BDMG reflete sua concessao de crédito limitada e o elevado montante de empréstimos renegociados.
Dado que o banco ofereceu vérias linhas de crédito e moratérias de empréstimos durante a pandemia, a percentagem de
empréstimos reestruturados aumentou fortemente para 32,5% do total do portfélio de crédito em dezembro de 2020, ante
20% em dezembro de 2019. O BDMG vem monitorando esses empréstimos e revisando as politicas internas, e sua
exposicdo maxima permitida a um Unico cliente passou de 15% para 6% do patriménio liquido ajustado. Com isso, desde
2021, o valor renegociado vem diminuindo, tendo atingido 21% em junho de 2023, o nivel mais baixo dos Gltimos quatro
anos.

Em nossa opinido, os niveis ainda elevados de empréstimos renegociados mantém elevado o risco de ativos devido as atuais
condicdes econdmicas desafiadoras para as empresas de médio porte. Estas empresas estao enfrentando desafios para
manter sua qualidade de crédito devido as taxas de juro persistentemente elevadas, que aumentam a carga de
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endividamento. No entanto, o banco manteve métricas de qualidade de ativos gerenciaveis, apesar da seu significativo
portfélio de empréstimos renegociados.

Os NPAs do BDMG tém diminuido continuamente desde 2018, gracas a praticas de concessao de crédito mais rigidas e a
melhora das condi¢coes econdmicas. No entanto, a medida que os empréstimos renegociados comecaram a vencer, 0os NPA
aumentaram para 2,3% em junho de 2023. Esperamos que os NPA permanecam relativamente estaveis até ao final do ano,
comecando a diminuir em 2023, aproximando-se dos niveis histéricos. Além disso, apesar da qualidade mais fraca dos
ativos, as reservas para perdas com empréstimos cobriram 10,5% da carteira de empréstimos do banco no segundo
trimestre do ano, acima da média dos seus pares.

Além disso, as 20 maiores exposicoes do banco representam 28% de seu portfélio de crédito, versus uma média de 21%
entre os pares com uma porcentagem similar de empréstimos a empresas privadas nas seus portfolios.

Funding e liquidez: Fontes limitadas de funding de atacado, com
melhora gradual

Nossa avaliacao de funding e liquidez do BDMG incorpora sua base concentrada de funding com uma gestao prudente de
liquidez. A base de funding do BDMG depende principalmente de fontes institucionais, embora o banco a tenha
diversificado e diminuido a dependéncia do BNDES e suas subsidiarias, que diminuiu para 22% do total de fontes em 2023,
ante 49% héa quatro anos.

Em junho de 2023, o banco reportou um total de R$ 3,1 bilhdes em emissoes e depositos. Desses, 44% s&o representados
por agéncias de crédito internacionais, principalmente do Banco Europeu de Investimento (BEI) e do Banco de
Desenvolvimento da América Latina (CAF) e da Inter-American Investment Corp. (BID). Ao mesmo tempo, as fontes de
funding domésticas representaram 56%, compostas em sua maioria por emissoes de titulos do agronegoécio, depositos a
prazo e emissoes locais.

O BDMG esta em vias de captacao de US$200 milhdes (R$ 1 bilhdo) em linha de crédito do Novo Banco de Desenvolvimento
(NDB) com garantia da Uniao. Em junho de 2023, o projeto foi encaminhado para aprovacao e, se aprovado, seré o maior
valor ja recebido. O BDMG utilizaré os recursos para financiar empréstimos para projetos de transporte, mobilidade urbana,
recursos renovaveis, agricultura sustentavel e eficiéncia energética.

Como resultado do relacionamento mais proximo do BDMG com as agéncias de crédito internacionais, os financiamentos
destas Ultimas cresceram quase 30% nos Ultimos 12 meses. Devido ao perfil de vencimento de longo prazo de sua base de
funding, o indice de funding estavel (SFR - stable funding ratio) do BDMG totalizava 97% em junho de 2023, o que
consideramos adequado.

Fatores adicionais: Nao vinculado aos ratings de Minas Gerais

Apesar das financas fracas do estado, acreditamos que a Lei de Responsabilidade Fiscal, as regulacdes bancéarias e a Lei
das Estatais tém protegido o banco de uma potencial intervencao de Minas Gerais. No entanto, existe uma probabilidade
moderadamente alta de 0o BDMG receber apoio extraordinario do estado em caso de estresse financeiro. Minas Gerais
detém 99,1% do banco diretamente e 0,81% indiretamente por meio da Minas Gerais Participacoes (MGI) e do
Departamento de Estradas e Rodagem MG (DER-MG). De acordo com nosso critério de entidades vinculadas ao governo,
avaliamos o banco como uma dessas entidades com base nos seguintes fatores:
— Seu papel muito importante em Minas Gerais, uma vez que facilita 0 acesso ao crédito, concedendo empréstimos
principalmente para setores que o governo considera criticos para o desenvolvimento econdmico do estado, bem como

para PMEs que nao tém acesso ao crédito, exceto através do BDMG. O banco é fundamental para a economia local e &
importante para investimentos de longo prazo e financiamento de infraestrutura.

— Asdificuldades fiscais do estado, o que gera dlvidas quanto a capacidade do governo de suportar o BDMG. Ainda assim,
apesar das financas frageis, o estado tem realizado injecdes de capital recorrentes no banco.
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Fatores Ambientais, Sociais e de Governanca (ESG - Environmental,
Social, and Governance)

Os fatores sociais sao uma consideracao positiva em nossa analise de rating de crédito do BDMG. O banco desempenha um
papel muito importante, de acordo com nossa metodologia de entidades vinculadas ao governo, por ser fundamental para a
economia local e importante para investimentos de longo prazo e financiamento de infraestrutura. Como um banco estatal
de desenvolvimento, o BDMG tem um papel importante no suporte ao desenvolvimento econémico de Minas Gerais, o que o
diferencia de seus pares privados. Isso facilita o acesso ao crédito no estado, uma vez que o BDMG concede empréstimos
principalmente para setores criticos para o desenvolvimento econémico e social do estado, bem como para PMEs que de
outra forma nao teriam acesso ao crédito.

Principais estatisticas

Tabela 1

Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais S.A. — BDMG — Principais indicadores
-Ano fiscal findo em 31 de dezembro de-

R$ milhdes 2023* 2022 2021 2020 2019
Ativos ajustados 8.166,4 8.169,6 8.393,1 8.537,9 6.127,4
Empréstimos a clientes (bruto) 5.530,7 5.799,6 5.827,9 6.047,3 4.504,7
Patrimonio liquido ajustado 1.798,2 1.863,0 1.735,4 1.695,6 1.509,7
Receitas operacionais 325,0 563,2 678,4 485,4 395,6
Despesas nao relacionadas a intermediacao financeira 155,6 308,4 266,1 234,0 250,7
Lucro liquido 91,0 139,1 233,56 26,4 101,4

*Dados de 30 de junho. N/A: N&o aplicavel.

Tabela 2

Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais S.A. - BDMG — Posicao de negdcio
-Ano fiscal findo em 31 de dezembro de-

R$ milhodes 2023* 2022 2021 2020 2019
Participagao no volume de empréstimos no pais de origem N/A 0,11 0,13 0,14 0,12
Participagcao no volume de depdsitos no pais de origem N/A 0,01 0,02 0,02 0,00

*Dados de 30 de junho. N/A: N&o aplicavel.

Tabela 3

Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais S.A. - BDMG - Capital e rentabilidade
-Ano fiscal findo em 31 de dezembro de-

% 2023* 2022 2021 2020 2019
indice de capital de Nivel | 29,2 30,5 31,3 27,1 30,2
indice S&P RAC antes do impacto da diversificagao N/A 13,2 N/A 10,0 13,9
indice S&P RAC ap6s o impacto da diversificacao N/A 9,6 N/A 7,3 9,3
Patrimonio liquido ajustado / Capital ajustado total 100 100 100 100 100

N/A: Nao aplicavel. *Em 30 de junho.
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Tabela 4

Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais S.A. - BDMG — Posicao de risco

-Ano fiscal findo em 31 de dezembro de-

(%) 2023* 2022 2021 2020 2019
Crescimento dos empréstimos a clientes 9,3 (0,5) (3,6) 34,2 (13,3)
Ajuste da diversificacao total / indice S&P RWA (ativos ponderados pelo N/A 40,0 36,4 35,8 49,2

risco) antes do impacto da diversificacao

Ativos administrados totais / Patriménio ajustado (x) 4,6 4,4 4,9 5,4 4,1

*Dados de 30 de junho. N/A: Nao aplicavel.

Tabela 5

Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais S.A. - BDMG - Funding e liquidez
-Ano fiscal findo em 31 de dezembro de-

(%) 2023* 2022 2021 2020 2019
Depésitos de clientes / Base de funding 26,6 23,8 14,2 11,6 11,4
Empréstimos a clientes (liquido) / Depositos totais 396,3 4472 691,8 826,4 1.011,6
indice de captacéo de longo prazo 86,3 85,0 90,2 79,9 80,0
indice de funding estavel 97,9 95,3 105,3 94,0

*Dados de 30 de junho.

Certos termos utilizados neste relatério, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa visdo sobre os fatores que sdo
relevantes para os ratings, tém significados especificos que lhes sdo atribuidos em nossos Critérios e, por isso, devem ser lidos em

conjunto com tais Critérios. Consulte os Critérios de Rating em www.spglobal.com/ratings para mais informagées. Informacées

detalhadas estdo disponiveis aos assinantes do RatingsDirect no site www.capitaliq.com. Todos os ratings mencionados neste relatério

sdo disponibilizados no site publico da S&P Global Ratings em www.spglobal.com/ratings.

Critérios e Artigos Relacionados

Critérios
— Ratings de Entidades Vinculadas a Governos (GREs, ou Government-Related Entities):
Metodologia e Premissas, 25 de marco de 2015.

— Principios dos ratings de crédito, 16 de fevereiro de 2011.

— Metodologia de ratings de crédito nas escalas nacionais e regionais, 8 de junho de 2023.

— Metodologia e premissas de avaliacdo do risco da indUstria bancaria de um pais, 9 de
dezembro de 2021.

— Metodologia de avaliacao de instituicoes financeiras, 9 de dezembro de 2021.

— Principios ambientais, sociais e de governanca nos ratings de crédito, 10 de outubro de 2021.

— Metodologia de estrutura de capital ajustado pelo risco, 20 de julho de 2017.

Artigos

— Avaliacéo do Risco da Industria Bancaria (BICRA): Brasil, 11 de outubro de 2023

— Definicoes de Ratings da S&P Global Ratings
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Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais S.A. - BDMG

Tabela Detalhada de Ratings (Em 30 de novembro de 2023)

Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais S.A. - BDMG
Rating de Crédito de Emissor

Escala Global B/Estavel/--
Escala Nacional Brasil brA/Estavel/--
Historico do Rating de Crédito de Emissor
Escala Global
19-Dez-2019 B/Estavel/--
06-Dez-2018 B/Negativa/--
28-Ago-2018 B-/CW Pos/--
Escala Nacional Brasil
16-Nov-2023 brA/Estavel/--
19-Dez-2019 brA-/Estavel/--
06-Dez-2018 brA-/Negativa/--
Rating Soberano
Brasil
Rating de Crédito de Emissor
Escala Global BB-/Positiva/B
Escala Nacional Brasil brAAA/Estavel/--

Entidades Relacionadas

Estado de Minas Gerais

Rating de Crédito de Emissor

Escala Global CCC+/Estavel/--
Escala Nacional Brasil brBB/Estavel/--

*A menos que observado em contrario, os ratings neste relatério referem-se a ratings na escala global. Os ratings de crédito da S&P Global
Ratings na escala global sdo comparaveis entre paises. Os ratings de crédito da S&P Global Ratings em escala nacional referem-se a devedores
ou obrigacdes de um pais especifico. Ratings de emissao ou de dividas podem incluir dividas garantidas por outra entidade e dividas avaliadas
garantidas por uma entidade.
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A S&P mantém determinadas atividades de suas unidades de negdcios separadas umas das outras a fim de preservar a independéncia e objetividade de suas respectivas
atividades. Como resultado, certas unidades de negoécios da S&P podem dispor de informagdes que ndo estao disponiveis as outras. A S&P estabeleceu politicas e
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A S&P pode receber remuneracao por seus ratings e certas analises, normalmente dos emissores ou subscritores dos titulos ou dos devedores. A S&P reserva-se o direito
de divulgar seus pareceres e analises. A S&P disponibiliza suas analises e ratings publicos em seus websites www.spglobal.com/ratings/pt/ (gratuito)
e www.ratingsdirect.com (por assinatura), e pode distribui-los por outros meios, inclusive em suas proprias publicagdes ou por intermédio de terceiros redistribuidores.
Informagdes adicionais sobre nossos honorarios de rating estao disponiveis em www.spglobal.com/usratingsfees.

STANDARD & POOR'S, S&P e RATINGSDIRECT sao marcas registradas da Standard & Poor's Financial Services LLC.
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