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Comunicado a Imprensa

Perspectiva dos ratings do Banco de
Desenvolvimento de Minas Gerais S.A. -
BDMG alterada para estavel por menor
risco de ativos; ratings reafirmados

19 de dezembro de 2019

Resumo

— Oindice de inadimpléncia do Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais S.A. - BDMG vem
melhorando significativamente a medida que as condi¢g8es econdmicas se recuperam. Em
nossa visdo, levando em consideracao as tendéncias da economia e as altas provisfes para
créditos de liquidacao duvidosa do banco, € menos provavel que uma deterioracédo na
qualidade dos ativos possa prejudicar seus resultados finais (botom-line) e os niveis de
capitalizacéo.

— Portanto, alteramos a perspectiva dos ratings do BDMG de negativa para estavel, bem como
reafirmamos seus ratings de crédito de emissor de longo prazo ‘B’ na escala global e ‘brA-"na
Escala Nacional Brasil.

— Aperspectiva estavel reflete nossa visdo de que os fatores da qualidade crediticia do banco
devem permanecer inalterados nos proximos 12 meses.

Acdes de Rating

Sao Paulo (S&P Global Ratings), 19 de novembro de 2019 - A S&P Global Ratings alterou hoje a
perspectiva dos ratings do Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais S.A. - BDMG (BDMG), de
negativa para estavel. Também reafirmamos seus ratings de crédito de emissor de longo prazo ‘B’
na escala global e ‘brA-" na Escala Nacional Brasil.

Fundamentos

A alteracéo da perspectiva leva em consideracdo nossa visdo de diminui¢éo no risco de haver mais
piora no balanco patrimonial do BDMG devido a recente crise econdmica brasileira. O indice de
inadimpléncia do banco vem melhorando significativamente desde o primeiro trimestre de 2018,
gracgas as suas praticas mais rigorosas de concesséo de crédito e a melhora nas condicdes
econdmicas. Os empréstimos problematicos (NPLs - nonperforming loans) e os créditos baixados
como prejuizo liquidos de recuperagéo cairam para 2,7% e 2,4% em setembro de 2019, versus
5,0% e 7,4%, respectivamente, um ano antes. Além disso, 0o BDMG apresentou um alto indice de
cobertura — provis@es para créditos de liquidagéo duvidosa sobre NPLs - que atingiu cerca de
386% no mesmo periodo, ilustrando que sua capitalizagdo esta bem protegida contra uma
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volatilidade inesperada. Ademais, esperamos que a economia brasileira continue se recuperando
nos proximos dois anos, suportando os esforgos do banco para estabilizar as métricas de
qualidade dos ativos e reduzir a necessidade de mais provisdes. Portanto, acreditamos que uma
deterioracdo na qualidade dos ativos que possa prejudicar os resultados bottom-line do banco e
seus niveis de capitalizacdo € menos provavel.

Em nossa viséo, o risco de ativos do banco permanece alto, visto que seus empréstimos
reestruturados representavam 21% de seu portfélio de crédito em setembro de 2019. Além disso,
suas 20 maiores exposi¢Oes respondiam por 29% dos empréstimos totais, superiores as de seus
pares. No entanto, acreditamos que o risco de haver uma piora na qualidade dos ativos, devido
aos empréstimos reestruturados, diminuiu, e projetamos métricas de qualidade dos ativos
estaveis nos proximos dois anos.

Por outro lado, esperamos que os resultados do BDMG permanecam fracos, com o indice de
retorno sobre patrimdnio liquido (ROE - return on equity) entre 0%-3% nos préximos dois anos.
Acreditamos que sera um desafio para o banco estabilizar suas receitas operacionais, que vém se
reduzindo em razao de sua desalavancagem e da queda nas taxas de juros. O portfdlio de
empréstimos do BDMG contraiu-se novamente este ano a medida que suas préaticas de concessao
de crédito tornavam-se mais rigorosas, suas linhas de crédito com o BNDES diminuiam e a
demanda por crédito permanecia baixa. Também acreditamos que as pressdes competitivas
podem continuar ameagando a capacidade da instituicéo de gerar receitas estaveis, o que pode
prejudicar seu desempenho operacional nhos préximos anos.

Perspectiva

A perspectiva estavel dos ratings do BDMG reflete nossa visao de que os fatores de sua qualidade
crediticia permaneceréo inalterados nos proximos 12 meses. Esperamos que os resultados do
banco permane¢am mais fracos do que a média da industria, com o ROE entre 0%-3% nos
proximos dois anos, apesar da melhora nas métricas de qualidade dos ativos. Contudo,
estimamos que o banco manterd solidas métricas de capitalizacdo, com o indice de capital
ajustado pelorisco (RAC - risk-adjusted capital) em torno de 12,5%-13,0% nos préximos dois
anos.

Cenario de rebaixamento
Poderemos rebaixar os ratings do BDMG se seu portfélio de crédito e receitas cairem
significativamente, tornando-o mais vulneravel as condi¢fes operacionais adversas.

Cenario de elevacgéo

Poderemos elevar os ratings se a qualidade dos ativos do banco melhorar materialmente, com
uma reduc¢éo notavel no volume de empréstimos reestruturados. Devido a natureza de longo prazo
do seu portfélio de crédito, acreditamos que uma elevagéo nos ratings do BDMG é improvavel nos
proximos anos.
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TABELA DE CLASSIFICACAO DE RATINGS

BANCO DE DESENVOLVIMENTO DE MINAS GERAIS S.A. - BDMG

Ratings de Crédito de Emissor

Escala global B/Estavel/--
Escala Nacional Brasil brA-/Estavel/--
SACP b
Ancora bb+
Posicao de negdcios Fraca (-2)
Capital e rentabilidade Forte (+1)
Posicgéo de risco Fraca (-2)
Funding e liquidez Abaixo da média e adequada (-1)
Suporte 0
Suporte GRE* 0
Suporte de grupo 0
Suporte soberano 0
Fatores adicionais 0

*Sigla em inglés para entidades vinculadas ao governo
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Certos termos utilizados neste relatdrio, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa
visdo sobre os fatores que sao relevantes para os ratings, tém significados especificos que Ihes séo
atribuidos em nossos Critérios e, por isso, devem ser lidos em conjunto com tais Critérios. Consulte os
Critérios de Rating em www.standardandpoors.com.br para mais informagées. Informacgdes detalhadas
estdo disponiveis aos assinantes do RatingsDirect no site www.capitalig.com. Todos os ratings afetados
por esta agédo de rating sao disponibilizados no site publico da S&P Global Ratings em
www.standardandpoors.com. Utilize a caixa de pesquisa localizada na coluna a esquerda no site.

Critérios e Artigos Relacionados

Critérios

— Critério Geral: Metodologia de rating de grupo, 1° de julho de 2019

— Metodologia de ratings de crédito nas escalas nacionais e regionais, 25 de junho de 2018

— Metodologia de estrutura de capital ajustado pelo risco, 20 de julho de 2017

— Ratings de Entidades Vinculadas a Governos (GRES, na sigla em inglés para Government-
Related Entities): Metodologia e Premissas, 25 de marco de 2015

— Métricas Quantitativas para a Avaliacao de Bancos Globalmente: Metodologia e Premissas, 17
de julho de 2013

— Metodologia e premissas para avaliacao do risco da industria bancaria de um pais, 9 de
novembro de 2011

— Bancos: Metodologia e Premissas de Rating, 9 de novembro de 2011

— Uso de CreditWatch e Perspectivas, 14 de setembro de 2009

EMISSOR DATADE DATA DA ACAO
ATRIBUICAO DO ANTERIOR DE
RATING INICIAL RATING

BANCO DE DESENVOLVIMENTO DE MINAS GERAIS S.A. - BDMG

Ratings de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil 23 de novembro de 2012 18 de margo de 2019
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INFORMACOES REGULATORIAS ADICIONAIS

Outros servicos fornecidos ao emissor
Nao hé& outros servigos prestados a este emissor.

Atributos e limitacdes do rating de crédito

A S&P Global Ratings utiliza informag6es em suas andlises de crédito provenientes de fontes consideradas confiaveis, incluindo
aquelas fornecidas pelo emissor. A S&P Global Ratings néo realiza auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de
verificacé@o independente da informagéo recebida do emissor ou de terceiros em conexao com seus processos de rating de crédito ou
de monitoramento dos ratings atribuidos. A S&P Global Ratings n&o verifica a completude e a preciséo das informagdes que recebe.
A informacéo que nos é fornecida pode, de fato, conter imprecisdes ou omissdes que possam ser relevantes para a andlise de crédito
de rating.

Em conexdo com a andlise deste (s) rating (s) de crédito, a S&P Global Ratings acredita que ha informacao suficiente e de qualidade
satisfatéria de maneira a permitir-lhe ter uma opiniéo de rating de crédito. A atribuigdo de um rating de crédito para um emissor ou
emisséao pela S&P Global Ratings ndo deve ser vista como uma garantia da precisdo, completude ou tempestividade da (i) informacgéo
na qual a S&P Global Ratings se baseou em conex@o com o rating de crédito ou (ii) dos resultados que possam ser obtidos por meio
da utilizacdo do rating de crédito ou de informacdes relacionadas.

Fontes de informacéao

Para atribuicéo e monitoramento de seus ratings a S&P Global Ratings utiliza, de acordo com o tipo de emissor/emisséo,
informacdes recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e conselheiros, inclusive, balangos financeiros auditados do Ano Fiscal,
informacdes financeiras trimestrais, informag8es corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informacdes histéricas e
projetadas recebidas durante as reunides com a administracéo dos emissores, bem como os relatérios de andlises dos aspectos
econdmico-financeiros (MD&A) e similares da entidade avaliada e/ou de sua matriz. Além disso, utilizamos informag6es de dominio
publico, incluindo informacdes publicadas pelos reguladores de valores mobiliarios, do setor bancério, de seguros e ou outros
reguladores, bolsas de valores, e outras fontes publicas, bem como de servigos de informag6es de mercado nacionais e
internacionais.

Aviso de ratings ao emissor

O aviso da S&P Global Ratings para os emissores em relaco ao rating atribuido é abordado na politica “Notificacoes ao Emissor
(incluindo Apelacdes)”.

Frequéncia de revisdo de atribuicéo de ratings
O monitoramento da S&P Global Ratings de seus ratings de crédito é abordado em:

e Descricao Geral do Processo de Ratings de Crédito (secéo de Revisdo de Ratings de Crédito)
e Politica de Monitoramento

Conflitos de interesse potenciais da S&P Global Ratings

A S&P Global Ratings publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais em “Conflitos de Interesse — Instrucao N°
521/2012, Artigo 16 XIl” se¢do em www.standardandpoors.com.br.



http://www.standardandpoors.com/pt_LA/web/guest/article/-/view/type/PDF/sourceAssetId/1245300703680
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http://www.standardandpoors.com/pt_LA/web/guest/article/-/view/type/PDF/sourceAssetId/1245338484985
http://www.standardandpoors.com/pt_LA/web/guest/article/-/view/type/PDF/sourceAssetId/1245319078197
http://www.standardandpoors.com/pt_LA/web/guest/article/-/view/type/PDF/sourceAssetId/1245345451209
http://www.standardandpoors.com/pt_LA/web/guest/article/-/view/type/PDF/sourceAssetId/1245345451209
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Faixa limite de 5%

A S&P Global Ratings Brasil publica em seu Formulario de Referéncia apresentado em
http://www.standardandpoors.com/pt_LA/web/guest/requlatory/disclosures o nome das entidades responsaveis por mais de 5% de
suas receitas anuais.

As informacdes regulatdrias (PCR, em sua sigla em inglés) da S&P Global Ratings séo publicadas com referéncia a uma data
especifica, vigentes na data da ultima Agdo de Rating de Crédito publicada. A S&P Global Ratings atualiza as informacGes
regulatdrias de um determinado Rating de Crédito a fim de incluir quaisquer mudancgas em tais informagdes somente quando uma
Acdao de Rating de Crédito subsequente é publicada. Portanto, as informacgdes regulatérias apresentadas neste relatério podem néo
refletir as mudancas que podem ocorrer durante o periodo posterior a publicacdo de tais informacdes regulatdrias, mas que ndo
estejam de outra forma associadas a uma Acao de Rating de Crédito.
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Copyright© 2019 pela Standard & Poor's Financial Services LLC. Todos os direitos reservados.

Nenhum conteuddo (incluindo-se ratings, analises e dados relativos a crédito, avaliagdes, modelos, software ou outras aplicacdes ou
informacdes obtidas a partir destes) ou qualquer parte destas informagdes (Contetdo) pode ser modificada, sofrer engenharia reversa,
ser reproduzida ou distribuida de nenhuma forma, nem meio, nem armazenada em um banco de dados ou sistema de recuperagao sem
a prévia autorizacao por escrito da Standard & Poor’s Financial Services LLC ou de suas afiliadas (coletivamente, S&P). O Contetido n&o
devera ser utilizado para nenhum propdsito ilicito ou ndo autorizado. Nem a S&P, nem seus provedores externos, nem seus diretores,
representantes, acionistas, empregados nem agentes (coletivamente, Partes da S&P) garantem a exatidao, completitude,
tempestividade ou disponibilidade do Contetdo. As Partes da S&P néo séo responsaveis por quaisquer erros ou omissoes (por
negligéncia ou néo), independentemente da causa, pelos resultados obtidos mediante o uso de tal Conteudo, ou pela seguranca ou
manutencao de quaisquer dados inseridos pelo usuario. O Contetdo é oferecido “como ele é€”. AS PARTES DA S&P ISENTAM-SE DE
QUALQUER E TODA GARANTIA EXPRESSA OU IMPLICITA, INCLUSIVE, MAS NAO LIMITADA A QUAISQUER GARANTIAS DE
COMERCIABILIDADE, OU ADEQUAGAO A UM PROPOSITO OU USO ESPECIFICO, LIBERDADE DE FALHAS, ERROS OU DEFEITOS DE
SOFTWARE, QUE O FUNCIONAMENTO DO CONTEUDO SEJA ININTERRUPTO OU QUE O CONTEUDO OPERE COM QUALQUER
CONFIGURAGAO DE SOFTWARE OU HARDWARE. Em nenhuma circunstancia, dever&o as Partes da S&P ser responsabilizadas por
nenhuma parte, por quaisquer danos, custos, despesas, honorarios advocaticios, ou perdas diretas, indiretas, incidentais, exemplares,
compensatorias, punitivas, especiais ou consequentes (incluindo-se, sem limitacéo, perda de renda ou lucros e custos de
oportunidade ou perdas causadas por negligéncia) com relagéo a qualquer uso do Contetido aqui contido, mesmo se alertadas sobre
sua possibilidade.

Andlises relacionadas a crédito e outras, incluindo ratings e as afirmagdes contidas no Contetdo séo declaragdes de opinides na data
em que foram expressas e ndo declaragdes de fatos. As opinides da S&P, analises e decisdes de reconhecimento de ratings (descritas
abaixo) ndo sdo recomendacdes para comprar, reter ou vender quaisquer titulos ou tomar qualquer deciséo de investimento e nao
abordam a adequagao de quaisquer titulos. Apds sua publica¢é@o, em qualquer maneira ou formato, a S&P ndo assume nenhuma
obrigacdo de atualizar o Contetdo. N&o se deve depender do Conteldo, e este ndo é um substituto das habilidades, julygamento e
experiéncia do usuario, sua administragao, funcionarios, conselheiros e/ou clientes ao tomar qualquer deciséo de investimento ou
negocios. A S&P ndo atua como agente fiduciario nem como consultora de investimentos, exceto quando registrada como tal. Embora
obtenha informagdes de fontes que considera confiaveis, a S&P ndo conduz auditoria nem assume qualquer responsabilidade de
diligéncia devida (due diligence) ou de verificagéo independente de qualquer informac&o que receba. Publicacdes relacionadas a
ratings de crédito podem ser divulgadas por diversos motivos que nao dependem necessariamente de uma acéo decorrente de um
comité de rating, incluindo-se, sem limitagéo, a publicacédo de uma atualizacéo periédica de um rating de crédito e analises correlatas.

Até o ponto em que as autoridades reguladoras permitam a uma agéncia de rating reconhecer em uma jurisdigdo um rating atribuido
em outra jurisdi¢do para determinados fins regulatérios, a S&P reserva-se o direito de atribuir, retirar ou suspender tal
reconhecimento a qualquer momento e a seu exclusivo critério. As Partes da S&P abdicam de qualquer obrigagdo decorrente da
atribuigao, retirada ou suspensdo de um reconhecimento, bem como de qualquer responsabilidade por qualquer dano supostamente
sofrido por conta disso.

A S&P mantém determinadas atividades de suas unidades de negdcios separadas umas das outras a fim de preservar a independéncia
e objetividade de suas respectivas atividades. Como resultado, certas unidades de negdcios da S&P podem dispor de informacdes que
néo estdo disponiveis as outras. A S&P estabeleceu politicas e procedimentos para manter a confidencialidade de determinadas
informag6es que ndo sdo de conhecimento publico recebidas no &mbito de cada processo analitico.

A S&P pode receber remuneracéo por seus ratings e certas analises, normalmente dos emissores ou subscritores dos titulos ou dos
devedores. A S&P reserva-se o direito de divulgar seus pareceres e analises. A S&P disponibiliza suas anélises e ratings publicos em
seus sites na www.standardandpoors.com (gratuito), e www.ratingsdirect.com e www.globalcreditportal.com (por assinatura), e pode
distribui-los por outros meios, inclusive em suas préprias publica¢ées ou por intermédio de terceiros redistribuidores. Informacgoes
adicionais sobre nossos honorarios de rating estéo disponiveis em www.standardandpoors.com/usratingsfees.

Australia

Standard & Poor's (Australia) Pty. Ltd. conta com uma licenga de servicos financeiros nimero 337565 de acordo com o Corporations Act
2001. Os ratings de crédito da Standard & Poor’s e pesquisas relacionadas ndo tem como objetivo e ndo podem ser distribuidas a
nenhuma pessoa na Australia que ndo seja um cliente pessoa juridica (como definido no Capitulo 7 do Corporations Act).
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