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Sao Paulo (S&P Global Ratings), 26 de fevereiro de 2019 — A S&P Global Ratings informou hoje que
os ratings do Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais S.A. - BDMG (B/Negativa/--) ndo sao
imediatamente afetados pelo rebaixamento de seu acionista majoritario, o estado de Minas Gerais. Em
25 de fevereiro de 2019, rebaixamos o rating de crédito de emissor do estado de ‘CCC-’' para —'SD’, bem
como o rating de crédito de emissor na Escala Nacional Brasil ‘brCCC-’ para ‘SD’ ap6s o estado nao ter
efetuado diversos pagamentos do seu servigo da divida devidos a bancos domésticos e instituicées
multilaterais.

Acreditamos que o BDMG esta exposto a fraca economia do estado de Minas Gerais, em razdo de suas
operagdes estarem concentradas no estado. Portanto, acreditamos que as perdas crediticias do banco
poderdo aumentar se a economia do estado se enfraquecer ainda mais. Entretanto, acreditamos que o
marco regulatério do pais, a Lei de Responsabilidade Fiscal e a Lei das Empresas Estatais tém sido
bem-sucedidos em proteger o banco de interven¢des extraordinarias que poderiam enfraquecer seu
capital e sua liquidez.

Além disso, acreditamos que o BDMG possui politicas bem-definidas para gerir seu risco de liquidez, e,
embora o banco tenha obrigagdes com alguns credores do estado de Minas Gerais, ndo ha nenhuma
clausula de default cruzado nos contratos relacionados que possam acelerar o pagamento das dividas
do banco. Por outro lado, a base de funding do BMDG se concentra em alguns provedores, o que nos
leva a acreditar que uma redugéo em suas linhas de funding poderiam afetar sua originagédo de
empréstimos e a estabilidade de suas receitas. Assim, continuaremos a monitorar se o default do estado
poderia prejudicar o relacionamento do BMDG e suas perspectivas de funding junto aos credores do
estado.

Este relatério nao constitui uma agéo de rating.
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